


Gate研究院：Meme代币发射平台 Pump.fun
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摘要
1. Meme 代币已成为 2024 年加密市场最热门的主题之一。根据 CoinMarketCap 数据显示，

Meme 类代币的总市值在 2024 年从 222.80 亿美元激增至 966.70 亿美元，实现了高达
433%的增长

2. Solana的代币发行量在各大生态中遥遥领先。2024年 Solana DEX平均每周新增的可交
易代币数量达到 10.62万，较年初的 1.08万增长 983%，超过 50%来源于 Pump.fun平
台。Solana已成为 Meme项目发起者和交易者的首选平台。

3. Pump.fun的发展势头强劲，已成为加密市场中最活跃的协议之一。截止 2025年 2月 5日，
Pump.fun平台累计收取交易费用超 276万枚 SOL，累计发行代币数量已达 750万枚，成
功上线 Raydium的代币数量超 9.8万枚。

4. 2025年 1月 Pump.fun发行代币在 DEX的交易数占 Solana链 DEX总交易数的 54%。占
Solana 网络的非投票交易比例也持续保持增长的趋势，2025 年 1 月其占比为 25%，对
Solana链整体活跃度提高有显著推动作用。

5. 显著的财富效应吸引更多用户参与。例如，Fartcoin 的价格较 Pump.fun 的发行价格涨幅
高达 105,118倍，较 Raydium添加流动性初始价格也实现了 6,307倍的惊人涨幅。同样，
WOULD和 arc的涨幅分别达到了 51,781倍和 36,391倍，吸引了大量投机者蜂拥而至。

6. 发行代币经历了短暂上涨之后，99.69% 的 Pump.fun 代币最终都回落到了最初的发行价，
最终归零。

7. SunPump和Moonshot等项目也加入Meme代币发射平台的竞争，Pump.fun处于领先地
位。
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1 前言
在过去一年中，Meme代币已成为加密市场最热门的叙事之一。根据 CoinMarketCap数据显示，
Meme 类代币的总市值在 2024 年从 222.80 亿美元激增至 966.70 亿美元，实现了高达 433%

的增长。同时，其在加密货币总市值中的占比从 1.35%上升至 3.38%。这一现象反映了市场对
Meme文化的浓厚兴趣，也凸显了 Meme代币在吸引资金流入和投资者关注方面的巨大潜力。

随着 Meme代币生态的快速扩张，各类创新型 Meme发射平台应运而生，不断满足市场对新兴
Meme项目的追捧需求。其中，Pump.fun凭借其独特的设计和高效的市场推动能力迅速成为行
业焦点，助力项目快速启动。我们将在本文中详细探讨 Pump.fun的运行机制及其数据背后的趋
势展现。

2 Pump.fun简述

2.1 Pump.fun诞生背景

2.1.1 Meme代币受到用户的广泛欢迎

Meme代币在加密市场中的崛起，其吸引力主要体现在三个方面：

1. 财富效应：一夜暴富的诱惑
Meme 代币最大的吸引力在于其创造财富的潜力，这种财富效应在加密市场中尤为显著。
许多投资者被“低投入，高回报”的故事吸引，有用户以 100美元起步，却在短时间内赚
得 50 万美元。尽管这些案例并非普遍现象，但它们塑造了 Meme 代币的市场形象——任
何人都可能抓住机会，一夜暴富。这种潜在的巨大回报吸引了大量投资者冒险参与，推动
了市场的高度活跃。

2.“胜负全凭一念”的刺激感
投资 Meme代币常被比喻为 PVP游戏，其核心是高风险与高回报的博弈感。就像游戏中
玩家在瞬息万变的游戏中感受到的肾上腺素飙升，投资者在Meme代币的买卖中体验到类
似的心理刺激。代币价格瞬息万变，市场趋势难以预测，每一次决策都可能带来巨大收益
或损失。这种实时性和不确定性，让参与者沉浸在胜负未卜的紧张氛围中，进一步提升了
投资的娱乐性和吸引力。

3. 社区文化：归属感与认同感的塑造
Meme代币的成功离不开其强大的社区文化支撑。每一个 Meme代币背后，往往都有一群
高度活跃且热情的支持者，他们通过 Discord、Telegram等社交平台聚集在一起，分享代
币的愿景、创造文化符号，并不断吸引新的参与者。这种社区氛围为用户提供了归属感和
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认同感，类似于一种新兴的“宗教信仰”。对许多人来说，参与 Meme代币不仅仅是一次
金融投资，更是一种文化认同，甚至是一种“反主流”的表达方式。

Meme代币以其巨大的财富效应、类似游戏的博弈刺激，以及强大的社区文化，成为加密市场中
独具特色的现象级存在。

2.1.2 背靠 Meme代币的聚集地 Solana

近年来，Solana 凭借其独特的链上优势和 Meme 代币浓厚的社区氛围，逐渐成为 Meme 代币
的聚集地，为这类代币的快速发展提供了坚实基础。与其他主流公链相比，Solana以高吞吐量
（每秒可处理数千笔交易）和极低交易成本脱颖而出，使 Meme代币能够以低门槛、高频率完成
小额交易。其核心技术 Proof of History (PoH)共识机制，确保了快速且低成本的交易体验，非
常契合 Meme代币对高交易效率的需求。

此外，Solana 社区对 Meme 文化的高度包容和支持也起到了至关重要的作用。FTX 崩盘曾对
Solana生态系统造成沉重打击，但Meme代币 Bonk在这一低迷情绪下异军突起。作为一种社区
驱动的反叛性项目，Bonk旨在通过创造一个公平、有趣的代币体系，反对类似 FTX和 Alameda

的中心化经济模式。Bonk的超过 50%的代币通过空投分发给 Solana社区成员，社区作为反馈，
多个 Solana项目集成 Bonk做为支付选项。【1】

如今，Solana已成为 Meme项目发起者和交易者的首选平台。数据显示，2024年 Solana DEX

平均每周新增的可交易代币数量达到 10.62万，较年初的 1.08万增长 983%，在各生态中遥遥
领先。这一现象表明，Solana的技术实力与社区凝聚力正在推动 Meme代币生态的持续繁荣。

图一：Solana生态发行代币大幅超过其他生态【2】
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在 Solana Meme代币高度活跃的背景下，众多参与者加入其中希望从Meme叙事分一杯羹，但
Pump.fun的简洁、快速发币的模式让其迅速崛起。数据显示，Solana上的新代币中，超过 50%

来源于 Pump.fun。

图二：在 Solana生态发行代币数量中，Pump.fun发行代币占比持续增长【3】

2.2 产品运行机制

Pump.fun 是一个创新的 Meme 代币发行平台，旨在让任何人都能轻松创建和发行自己的代币。
通过 Pump.fun，用户无需具备技术背景或大量资金支持，只需通过直观的界面填写代币的基本
信息（如名称、简介、Logo等），便可快速启动自己的 Meme项目。每个代币的发行总量均默
认为 10亿枚。

2.2.1 Pump.fun内盘募资阶段

在代币发行后，发行人无需预先投入资金进行做市。Pump.fun平台会自动创建一个虚拟流动性
池。每枚代币的初始价格为 0.000000028 $SOL（以 SOL价格 230美元计算，相当于 0.0000064

美元）。用户只能使用 SOL购买代币，当购买的需求增加时，代币价格会逐步上涨。内盘募资阶
段中，每笔交易用户需支付 1%的交易费，作为平台费用。代币市值达到 10万美元时，就会进
入下一个阶段。
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图三：Pump.fun定价曲线【4】

2.2.2 在 Raydium上添加流动性

当代币的价格触会及 0.0001 也就是市值达到 10 万美元。平台将自动把募集到的 SOL 以及剩
余的代币在 Raydium上添加流动性。Pump.fun在代币上线 Raydium时，代币的发行人会受到
0.5 SOL的奖励。此后，任何用户都可以继续为该代币添加流动性。相较于代币最开始上线的虚
拟价格，上涨了 15.62倍。

从Pump.fun内盘使用虚拟的流动性公开发售代币到成功上线Raydium这样的机制设计，Pump.fun

获得以下独特的优势：

– 降低资金门槛，促进去中心化
通过一键发布功能，创作者、社区成员和开发者可以低成本、低门槛地发布 Meme 代币。
这一设计使得更多参与者能够轻松发行代币，而不必依赖巨额资金或复杂的市场操作。

– 保证公平发射，避免操控风险
Pump.fun 利用模拟的虚拟流动性池，代币的初始价格和流动性由市场需求自动调节，而
不是由发行方或大资金操控。随着用户购买，价格逐步上涨，市场活跃度自然提高。这保
证了所有投资者都能在公平的市场条件下参与，避免了发行方人为操控市场价格或优待特
定投资者的现象。

– 流动性自动迁移，提升市场表现
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在代币发布初期，Pump.fun的虚拟流动性池为代币提供了初期的市场深度，随着市场需求
的增加，会将流动性迁移至 Raydium，形成稳定的交易市场。吸引更多投资者和用户参与。

– 降低跑路风险，增强透明性和安全性
不同于 3 月 Solana 生态内的兴起一股” 打钱热”（Meme 代币参与者直接将资金转入发
行人账户，由发行人手动分发代币并添加流动性）发生了发行人跑路，卷走资金的事件。
Pump.fun 通过自动化流动性池和定价机制，消除了发行人手动操作的环节，确保项目方
无法私下操控市场或转移资金，从而大大降低了跑路风险。

3 Pump.fun平台数据表现

3.1 发行代币数量以及活跃用户数屡破新高

截止 2025年 2月 5日，Pump.fun平台累计收取交易费用（以 SOL计价）超过 276万枚 SOL，反
映了其庞大的交易量和市场影响力。同时，累计发行代币数量已达 750万枚，成功上线 Raydium

的代币数量超过 9.8万枚。Base最为 Meme代币发行（可交易）数量第二的生态，2024年累
积发行代币数量 95.33万枚，Pump.fun的数量是其 7.86倍。据 DefiLlama数据，Pump.fun在
各个区块链和协议的收入综合排名中，占据第 9的位置。这一系列数据表明，Pump.fun的发展
势头强劲，已成为加密市场中最活跃的协议之一。【5】

图四：Pump.fun产品各方面都表现亮眼【6】

其发行代币数量屡创新高，表现出显著的周期性波动。2024 年 3 月初受 BOME 和 SLERF 等
Meme代币热潮驱动，代币发行量快速攀升；随后因加密市场行情低迷和热点效应减弱，发行量
逐步回落；10月后随着市场回暖和 Meme市场复苏，再度推动发行量大幅上涨，在 2025年 1

月 13日其最高达 71,733。充分体现了代币发行与市场情绪和热点的高度联动性。
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图五：Pump.fun每日代币发行数量持续突破新高【6】

与此同时，Pump.fun平台的每日活跃钱包地址数量也经历了明显的阶段性变化，与代币发行量
的变化存在高度的相关性。2024年 8月新增活跃钱包数量迅速攀升，平台迎来首个高峰。尽管
9月至 10月期间用户增长趋缓，但用户留存度较高，展现出平台较强的粘性。2025年 1月活跃
度再创新高，吸引了更多新用户加入。

图六：Pump.fun每日活跃钱包地址高峰时期超 29万【6】
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3.2 显著推动 Solana链上活跃度

Pump.fun 在 2024 年逐步成长为 Solana 链的重要活跃度贡献者，尤其是在交易笔数的提升方
面，其推动作用尤为显著。同时，其交易量的增长也为 Solana链整体交易生态注入了新的动力。

交易笔数的增长趋势明显可见，Pump.fun 自 2024 年 3 月开始对 Solana 链的活跃度产生了显
著影响。在此之前，其交易笔数相较于 Solana DEX的其他交易量几乎可以忽略。然而，自 2024

年 3 月起，Pump.fun 的交易笔数迅速攀升，从 1,675 笔跃升至 2025 年 1 月的 5.11 亿笔，占
当月 Solana 链 DEX 总交易笔数的 54%。其占 Solana 网络的非投票交易比例也持续保持增长
的趋势，到 2025年 1月其占比为 25%，这一增长不仅表明 Pump.fun平台自身活跃度的提升，
还说明其对 Solana 链整体交易生态的推动作用。（注：投票交易由验证节点生成并提交，以确
保链的状态和区块的顺序达成共识，非投票交易为用户与区块链的所有直接交互，包括转账、智
能合约执行、DeFi操作以及 NFT交易等。）

图七：Pump.fun发行代币交易数在 Solana网络中的占比持续增加【7】

Pump.fun发行的代币在 Solana DEX交易量上展现出强劲的后发优势，自 2024年 5月起交易
量逐步攀升，尤其在下半年表现尤为突出。2025 年 1 月，Pump.fun 发行代币的交易量占比为
46.10%，月交易量达到 119.17亿美元，成为推动 Solana DEX生态增长的核心力量。在此推动
下，Solana DEX的整体交易量高速提升，一举超越其他区块链生态，稳居行业首位。
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图八：Pump.fun交易量在 Solana DEX的占比在 2025年 1月达 46.10%【7】

4 发行代币的生命周期

4.1 成功率的激烈竞争

Meme代币在 Pump.fun上成功发行仅仅是迈出的第一步，如何使其市值达到 10万美元是每个
代币面临的第一个难关。从上线以来，仅有 1.35%的代币能成功登陆 Raydium交易平台。这一
数据反映了大多数 Meme代币在初期便被淘汰，唯有极少数能够脱颖而出，进入下一阶段。每
日成功率始终维持在较低水平，大多数时间保持在 1.0%-2.0%。

图九：代币发射成功率一直维持较低数值【6】
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4.2 财富效应驱动市场热潮

成功发射的代币往往迅速吸引市场关注，其显著的财富效应尤为突出。例如，Fartcoin的价格较
Pump.fun 的发行价格涨幅高达 105,118 倍，较 Raydium 添加流动性初始价格也实现了 6,307

倍的惊人涨幅。同样，WOULD 和 arc 的涨幅分别达到了 51,781 倍和 36,391 倍，吸引了大量
投机者蜂拥而至。

这种巨大的财富效应不仅点燃了投资者的热情，也强化了市场的投机氛围。这种投机驱动的热
潮，不仅推动了代币的价格攀升，也进一步提高了用户的参与度。

图十：Pump.fun市值前 20代币实现高额涨幅（价格快照时间点 2025年 1月 10日）【8】
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4.3 极高的归零风险

尽管在投资热潮期，Meme代币能够快速吸引大量资金并创造巨大的财富效应，但其生命周期往
往非常短暂。随着市场情绪的快速变化，代币热度一旦消退，这些代币的价值通常会迅速归零。

对于投资者来说，Meme 代币投资可能在短期内带来丰厚收益，但背后潜藏的高风险也不可忽
视。稍有不慎，投资者很可能面临重大损失。需要特别注意的是，多达 99.69% 的 Meme 代币
最终都回落到了最初的发行价附近。这充分反映了 Meme代币市场的投机性质。

图十一：99.69% Pump.fun发行的代币都会回落到最初的发行价附近【8】

5 竞争环境分析
依托于其早期布局和创新的代币发射机制，Pump.fun不仅在 Meme代币领域站稳脚跟，还吸引
了大批用户和资金流入。受其成功激励，其他区块链项目开始探索类似的模式，以分羹快速增长
的 Meme市场。其中，SunPump和 Moonshot分别基于 Tron和 Solana区块链建立，以差异化
定位和创新特性迅速获得关注，成为其中最具代表性的两大平台。

SunPump 的早期成功得益于行业知名人士的推动。Tron 链创始人 Justin Sun 的公开支持和多
次“喊单”，为 SunPump吸引了大量关注。他的社交媒体发声和影响力，将 SunPump推上了
投资者的讨论热潮，直接推动了项目在上线初期的代币发行量迅速攀升，达到日均数千枚的规
模。然而，随着市场逐渐理性化，这种外部驱动的关注热度逐步下降，当前的发行量已回落至每
日 100-500枚之间波动，显示出市场逐渐趋于平稳。

相比之下，Moonshot 的代币发行量虽然较为平稳，但其作为 DEXScreener 旗下的项目，借助
平台的流量优势，能够迅速接触到那些习惯使用 DEXScreener链上交易的用户群体。尽管如此，
由于与 Pump.fun 同属 Solana 生态，Moonshot 仍受到 Pump.fun 的先发优势和庞大用户基础
的压制，导致其发展空间受到限制。
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图十二：Pump.fun发行代币数量一直保持领先【9，10】

6 未来趋势
Pump.fun及类似的Meme代币发行平台正处于快速发展的阶段，其未来趋势显示出以下几点特
征：

– 生态竞争加剧
随着市场热度的持续攀升以及新平台的不断涌现，行业竞争将进一步加剧。这种竞争将推
动各平台在功能创新、机制优化以及用户体验提升等方面持续投入，吸引更多用户并增强
用户黏性。同时，差异化的竞争策略也可能催生更多独特的市场模式。

– 自动化交易助力效率提升
自动化交易工具，如交易机器人，将成为 Meme代币市场的重要组成部分。这些工具不仅
可以实现快速响应和高效执行，还能帮助用户更快地捕捉到热门代币的交易机会。通过对
链上数据的实时监测和分析，自动化工具能够迅速识别市场趋势并进行精准操作，大幅提
升交易效率与成功率。同时，这种快速反应能力也为投资者争夺稀缺的市场资源提供了强
有力的支持，进一步推动了市场的活跃度与流动性。

– 数据分析工具驱动市场发展
链上数据分析工具的普及，将为投资者提供更精准的市场洞察和决策支持。例如，类似
GMGN 这样的链上交易数据分析平台预计将快速增多。这些平台通过提供实时交易数据、
资金流向分析等服务，提升了市场透明度，帮助参与者更好地捕捉市场机会以及识别 RUG

盘。同时推动市场的健康发展。
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未来，Pump.fun等平台不仅需要在竞争中脱颖而出，还需探索新的技术和商业模式，以更好地
适应市场需求和行业发展，成为 Meme代币生态的重要推动力量。

7 总结
Pump.fun 作为一个 Meme 代币发行平台，凭借其创新的代币发行机制，在 Web3 生态系统中
开辟了新的路径。通过结合 Meme文化的独特魅力，Pump.fun不仅吸引了大量用户的关注和参
与，还成为了Web3领域的重要组成部分。Pump.fun的公平发射不仅为 Meme代币的发行带来
了新的方式，还推动了 Web3 生态中公平性与去中心化的理念。在未来，这种公平发射机制可
能会成为更多项目的标配，促进整个生态系统的健康发展。通过降低参与门槛和增强社区互动，
Pump.fun展示了去中心化和 Meme文化在数字资产世界中的巨大潜力。

作者：Evelyn
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